
 
 

Análisis Razonado  
 

A los Estados Financieros al 31 de marzo de 2019 y 2018 
 

RUT 76.429.904-3 

Nombre Sociedad 
 

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE 
FONDOS. 

 

1. Estado de situación financiera: 
 
Al 31 de marzo de 2019, los activos ascienden a M$ 421.261 de los cuales M$ 361.749, equivalentes 
a un 85,87% del total, corresponden a inversiones en Depósito a Plazo en UF, con tasa fija y 
vencimiento al 22 de abril de 2019, el cual se clasifico como efectivo y efectivo equivalente.  
 
Los pasivos ascienden a M$ 60.200 que corresponden principalmente a cuentas por pagar corrientes 
a corto plazo. 
 

2. Estado de resultado: 
 
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2019 la sociedad presenta 
una utilidad neta después de impuesto de M$ 5.350, que se compara con la utilidad de M$ 8.040 
registrada a igual periodo de 2018, significando una variación negativa de M$ 2.690. Esta 
disminución corresponde principalmente al menor ingreso financiero obtenido durante el ejercicio. 
 
Los ingresos por actividades ascendieron a M$ 46.204, superior respecto al mismo período 2018 en 
que se registraron ingresos por M$ 23.632. Esto corresponde principalmente al mayor ingreso por 
remuneración del Fondo de Inversión Galdana Venture II, el cual inició operaciones en el mes de 
agosto del año 2018. Por otra parte, se presenta un alza en los gastos de administración en el 
presente período de M$22.445 (M$ 41.543 año 2019, M$ 19.098 año 2018).  
    

 3. Estados de flujos de efectivo: 
 
El estado de flujo de efectivos correspondientes al 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente: 
 

 31.03.2019 31.03.2018 

 M$ M$ 

Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 26.317 349.586 

Flujo de efectivo originados por actividades de operación (19.084) (29.282) 

Flujo de efectivo originados por actividades de inversión    379.340 4.264 

Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento -                - 

Variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 360.256 (25.018) 

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo       386.573 324.568 

 
Respecto a los saldos presentados a marzo de 2019, se puede concluir que la Administradora 
presenta una variación de M$ 10.198 menor con respecto al periodo 2018; esto debido a la creación 
de un nuevo fondo en agosto del 2018, lo que generó mayores cobros por operación. Por otro lado, 
la utilización de recursos reflejado en los flujos correspondientes a actividades de inversión 
corresponde específicamente a que fue tomado un Depósito a Plazo en UF, con tasa fija y 
vencimiento al 22 de abril de 2019 con el Banco Security. Los flujos de financiamiento no presentan 
movimientos durante el periodo maro 2019 y 2018. 



 
 

 
 

4. Principales índices: 

 
Ratios Detalle Balance 31.03.2019 31.12.2018 

Liquidez 

Liquidez 
Total Activo Corriente 415.237 6,90 420.302 5,87 

Total Pasivo Corriente 60.200   71.623   

            

Razón Acida 
Total Activo Corriente - Inventario 415.237 6,90 420.302 5,87 

Total Pasivo Corriente 60.200   71.623   

       

Endeudamiento 

Razón de 
Endeudamiento 

Total Pasivos 60.200 16,67% 71.623 20,14% 

Patrimonio 361.061   355.711   

            

Porción deuda 
Corto Plazo 

Total Pasivo Circulante 60.200 100,00% 71.623 100,00% 

Total Pasivos 60.200   71.623   

 

Tipo de Análisis Indicador 
31.03.2019 

 M$ 
31.03.2018 

 M$ 
Variación 

M$ 

Resultados 

Ingresos y costos de explotación 46.204 23.632 22.572 

Resultado operacional 4.661 4.534 127 

Gastos Financieros - - - 

Resultado no operacional 1.697 4.306 (2.609) 

R.A.I.I.D.A.I.E. 6.358 8.840 (2.482) 

Utilidad (pérdida) después de impuesto 5.350 8.040 (2.690) 

 
Ratios Detalle Balance 31.03.2019 31.03.2018 

Rentabilidad 

Rentabilidad del 
patrimonio 

Utilidad/Perdida 5.350 1,55% 8.040 2,50% 

Patrimonios promedios 345.570   321.060   

            

Rentabilidad del activo 
Utilidad/Perdida 5.350 1,36% 8.040 2,34% 

Activos promedios 391.994   343.746   

            

Rentabilidad Activos 
operacionales 

Utilidad/Perdida 5.350 1,40% 8.040 2,46% 

Activos Corrientes Promedios 381.192   326.324   

            

Valor por Acción 
Utilidad/Perdida 5.350 0,15 8.040 0,23 

N° Acciones suscritas y 
pagadas 

35.000   35.000   

            

Retorno de Dividendos 
Dividendos pagados                -                 -                  -    - 

Valor de Acción                -                 -                  -    - 

 
 
 
 
 



 
 

 
 
5. Análisis de Riesgo: 
 

La información relativa al análisis de riesgo financiero y de mercado para este Fondo, se encuentra 

detallada en la nota 5 “Gestión del Riesgo Financiero “, contenida en los presentes Estados 

Financieros. 

 
 

6. Análisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores 
económicos y/o de mercado de los principales activos: 

 
Al cierre del periodo informado los activos de la sociedad administradora no registran diferencias 
entre los valores libro contabilizado y los valores económicos y/o de mercado de los mismos, debido 
a que se encuentran valuados a valor razonable y de acuerdo a condiciones de mercado. 
 

 


